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Respetada doctora Rosero:

En atencion al compromiso de Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa de mantener
informado a la Superintendencia sobre el estado de las Carteras Colectivas Interbolsa Credit e
Interbolsa Factoring en liquidacion, y los Fondos Inmobiliarios No. 1y 2 en Derechos Fiduciarios
sobre inmuebles en liquidacién nos permitimos suministrar la siguiente informacion:

1. CARTERA COLECTIVA INTERBOLSA CREDIT EN LIQUIDACION

Como lo hemos detallado en informes anteriores, es importante conocer los antecedentes
de los activos recibidos en administracion en el mes abril de 2014 y la evolucion que han
tenido a la fecha gracias a la efectiva gestion de recuperacion que se ha llevado a cabo.

Para abril de 2014, la Cartera Colectiva Interbolsa Credit tenia un valor de $ 71.824
Millones de pesos, representado en 26 inversiones, de las cuales solo 6 negocios se
encontraban con sus pagos al dia y la mayor proporcion de esta cartera tanto en monto
como en numero de negocios se encontraba en mora, con dificiles posibilidades de
recaudo, pero sobre los cuales se continué la gestion generando importantes
recuperaciones de estos activos para los inversionistas.
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Estado de Negocios Recibidos Valor Total

Estado de los 26 Negocios Recibidos
$173.368 Millones

# de Negocios
12.091

® Negocios al
Dia

® Negocios en
Mora

® Unidades
Partic

127.372

Resumen Valor al 11 abril Provisiones al Valor Ajustado Numero
2014 11 abril 2014 11 Abril 2014 Negocios

=

173.268 4 (103.627) 69.741

A la fecha, se ha logrado la cancelacion total de nueve negocios, incluso pese a que algunos de
ellos se encontraban en mora en varios meses previos a la recepcioén de la administracion y por
tanto totalmente provisionados. Asi mismo, se han logrado importantes avances en procesos
juridicos que han permitido la celebracioén de acuerdos de pago que han aumentado el recaudo
de las inversiones, asi como la recepcién de activos para ser liquidados.

De esta manera, a la fechaya se han logrado 18 giros a los inversionistas por un valor de $80.850
Millones, los cuales representan una devolucién del 112.6% del valor recibido en administracion.
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71.824.413.287

% CON RESPECTO AL

N FECHA DEL PAGO VALOR PESOS VALOR RECIBIDO EN
ADMINISTRACION
1 Monto girado a Inversionistas el 11/Jul/2014 10.400.000.000 14,5%
2 Monto girado a Inversionistas el 14/Oct/2014 9.000.000.000 12,5%
3 Monto girado a Inversionistas el 13/Ene/2015 5.200.000.000 7.2%
4 Monto girado a Inversionistas el 13/Abril/2015 8.300.000.000 11,6%
5 Pago Extraordinario Mayo 29 de 2015 15.000.000.000 20,9%
6 Monto girado a Inversionistas el 13/Julio/2015 4.000.000.000 5,6%
7 | Monto girado a Inversionistas el 13/Octubre/2015 4.500.000.000 6,3%
8 Monto girado a Inversionistas el 12/Enero/2016 4.000.000.000 5,6%
9 Monto girado a Inversionistas el 12/Abril/2016 4.000.000.000 5,6%
10 Monto girado a Inversionistas el 11/Julio/2016 3.000.000.000 4,2%
11| Monto girado a Inversionistas el 11/Octubre/2016 2.800.000.000 3,9%
12 Monto girado a Inversionistas el 13/Enero/2017 1.650.000.000 2,3%
e Monto girado a Inversionistas el 11/Abril/2017 1.500.000.000 2,1%
14 Monto girado a Inversionistas el 21/Junio/2017 2.400.000.000 3,3%
15 Monto girado a Inversionistas 11/oct/2017 1.300.000.000 1,8%
16 Monto girado a Inversionistas 11/ene/2018 1.300.000.000 1,8%
17 Monto girado a Inversionistas 11/abril/2018 700.000.000 1,0%
18 Monto girado a Inversionistas 28/Sep/2018 1.800.000.000 2,5%

TOTALES

80.850.000.000 112,6%

El altimo giro fue llevado a cabo en el mes de septiembre de 2018

1.1.  Evolucién de las Inversiones al 30 de junio de 2020:

El valor de las inversiones de la Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Credit a la fecha de
corte 30 de junio de 2020, acumulaban un valor total de COP $ 4.167 Millones representadas
en las siguientes inversiones (Cifras en Millones de Pesos):
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NOMBRE PAGADOR Valor Nominal Valor Ajustado
INTERBOLSA S.A 79.994 ,
SOLUCION KAPITAL S.A 3.923 .
CASA NACIONAL DEL PROFESOR CANAPRO . :
LINDARIA : :
FCP INTERBOLSA INVERSIONES DE CAPITAL “ ,
RYMCO S.A 4.143 4.143
NEGOCIOS ESTRUCTURADOS S.A. 3.033 i
ARMO COLOMBIA S.A.S 479 :
PETROFONDO FIDEICOMISO SUMA ACTIVOS : .
FERRETERIA ESPANOLA & CIA LTDA 2.666 .

GLOBAL DATOS NACIONALES S.A. - -
CHANEME COMERCIAL S.A. - -

CONSORCIO PETROCENTRO 1.520 -
DISPRES S.A. 1.421 -
CREDITOS MERCANTILES 759 “
GESTIONES FINANCIERAS S.A. 160 -
ALMACENES PIAMONTE S.A 532 -

FIDEICOMISO EXPOCREDIT TAXIS - =
SAAFARTEX S.A. - *

TOPEN OIL & GAS SERVICES 364 -
DEPOSITO DE DROGAS MONACO S.A. - -
C.C.E. INTERBOLSA FACTORING 24 24
DINISSAN - -

IMPORTADORA FOTOMORIZ S.A. - -
PORCICOLA BUENOS AIRES LTDA PORCINARE LTDA - -
UNIVERSIDAD CATOLICA DE COLOMBIA - -

.D.: 4 D

Ala fecha, trece de las inversiones han sido canceladas en su totalidad por parte de los deudores
gracias a la gestion de cobro llevada a cabo por Global.

Los negocios restantes continian su tramite de cobro juridico y los activos en dacién en pago
continian en venta como se expondra mas adelante en detalle.
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1.2. Balance al 30 de junio de 2020:

Dtsponile S 4.77.088,54
Inversiones S  4.171.023.458,35
Activos no Corrientes S 17.058.753.294,96

Cuentas Pr Pagar S 680.049.483,81

A

1.3. Estado de los procesos y/o acuerdos que se han adelantado y/o iniciado, para
el cobro de las inversiones vencidas:

En relacion con las inversiones que se encuentran vencidas, se informa:

Estado de los Procesos Juridicos y/o Acuerdos de Pago Cartera
Colectiva Credit en Liquidacién.

Nombre del Pagador

El proceso fue enviado al Juzgado Cincuenta Civil del Circuito quien
avoco conocimiento el 18 de julio de 2019.

Interbolsa S.A
Por medio de auto del 7 de febrero del 2020 el despacho fijé fecha de

audiencia de Instruccion y Juzgamiento para el dia 27 de agosto de
2020.

Se esta perfeccionando el acuerdo de pago suscrito entre las partes
que incorpora la dacién en pago de inmuebles ubicados en
Barranquilla, Santa Marta, Cartagena, Sincelejo.

Se recibieron inmuebles avaluados en aproximadamente $32.000
Solucion Kapital S.A Millones de pesos en un Patrimonio Auténomo constituido en Accion
Fiduciaria.

Queda pendiente la deuda de $3.923.790.000. Se esta perfeccionando
un acuerdo de daciénen pago conun lotede Puerto Colombia. En este
momento el deudor no cuenta con recursos para hacer este acuerdo.
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En relacién con el proceso legal, el 12 de junio de 2018 el Juzgado
corrio traslado de las excepciones de mérito propuestas por los
Demandados contra el auto que libré mandamiento de pago.

El 27 de junio se descorid el traslado de las excepciones y se
encuentra pendiente que el Juzgado decida sobre las excepciones de
meérito propuestas porlos demandados.

Rymco S. A

Se estan haciendo las gestiones de venta para lo cual se han firmado
acuerdos para la venta.

Se tuvo conocimiento de una valla informativaen el Lote de un Proceso
Verbal de Pertenencia Agraria al Fideicomiso en garantia que se tiene
constituido con Accion Fiduciaria. Se contraté un grupo de abogados
para hacer las gestiones legales en relacién con este proceso.

Armo

El 15 de agosto de 2017 el Juzgado 5 Civil del Circuito decretd el
embargo y secuestro de los bienes solicitados en el escrito de las
medidas cautelares. Los oficios elaborados por el Juzgado fueron
debidamente radicados ante las correspondientes entidades. No
obstante, lo anterior, a la fecha no existen bienes embargados.

A la fecha se encuentran realizadas todas las diligencias de
notificacion personal y notificacion por aviso a las sociedades Armo
Colombia S.A.S. y Crestén Colombia EU, y a los sefiores Liliana
Mosquera Mejia y Sergio Enrique Arias.

Se encuentra pendiente que el Juzgado se pronuncie sobre la
notificacion de los demandados y que continte con la siguiente etapa

procesal que corresponde a la liquidacion del crédito.

Ferreteria Espaiola & Cia.
Ltda.

El proceso se encuentra suspendido en contra de la sociedad
Ferreteria la Espafola debido a que se encuentra en un proceso de
reorganizacion que se adelanta en la Superintendencia de
Sociedades.

El proceso continta contra las personas naturales, sin que exista por
ahora la posibilidad de recaudar las sumas adeudadas, toda vez que
no hay bienes embargados.

El Fondo fue reconocido como acreedor de Ferreteria la Espariola
dentro del proceso de reorganizacién que esta adelanté ante la
Superintendencia de Sociedades. Segln el acuerdo que reposa en la
Superintendencia de Sociedades, ala Cartera se le reconocio la suma
de COP$2.407.870.124, la cual sera pagada en 36 cuotas mensuales
a partir del afio 2022.
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La Superintendencia de Sociedades ordend la toma de posesiéndela
sociedad Gestiones Financieras razén por la cual el proceso se
encuentra suspendido en contra de esta sociedad.

Mediante auto del 30 de septiembre de 2019 el Juzgado requirié a la
parte demandante para que informara si queria continuar o no con el
proceso en contra de las personas naturales.

Teniendo en cuenta que dentro del proceso no existen bienes
embargados ni sumas de dinero en cuentas bancarias, porinstruccién
de Global, el 7 de octubre de 2019, se le informd al Juzgado la
intencién no continuar con el proceso en contra de las personas
naturales.

Mediante auto del 6 de diciembre de 2019 el Juzgado aceptéd el
desistimiento frente a las personas naturales y ordend remitir el
expediente a la Superintendencia de Sociedades.

Cofres de Colombia LTDA y
Otros

Para efectos de establecer el limite delos embargos el Juzgado ordend
presentar la liquidacion del crédito, la cual fue allegada el 7 de
noviembre de 2017. El 21 de noviembre de 2017 el Juzgado corrid
traslado a los demandados de la liquidacion del crédito que fue
aportada. Mediante auto del 6 de diciembre de 2017 el Juzgado de
oficio modificé la liquidacion del crédito por cuanto la liquidacién del
crédito que fue aportada no se ajustaba a derecho, en razon a que la
tasa aplicada no correspondia a la certificada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Global estuvo de acuerdo con la modificacion
efectuada por el Juzgado. Es importante resaltar que dentro del
proceso gque nos ocupa no es posible continuar con la siguiente etapa
procesal que corresponde al avallo, secuestro y remate de bienes
debido a que dentro del proceso no hay bienes embargados.

Porcicola Buenos Aires Ltda.
Porcinare Ltda.

Se presentd recurso contra la decision del Juez de declarar
desistimiento tacito, explicando que el inconveniente se presentd por
los cambios internos del sistema judicial. Se solicité el desarchivo del
caso. Estamos pendientes a que el juez se pronuncie sobre el recurso.

Sin novedad a la fecha del informe

Los activos en dacion en pago contindan su tramite de venta, como se expondra a continuacion:
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Lote Las Moras

d /

Inmuebles - Dacion en Pago Solucién Kapital

Lote Las Moras

Localizacion: Soledad Atlantico
Caracteristicas del terreno:
100.000 metros cuadrados
Precio venta: $12.000.000.000
Recibido Enero 2018

Plan de Venta: Subasta Century 21
Exclusividad: Si

Este lote por su tamario ha sido ofrecido a las principales constructoras del pais.

El 28 de noviembre de 2018 se realiz6 una subasta organizada por la inmobiliaria Century 21 en
la plataforma Superbid. Aunque tuvo varios visitantes, no se obtuvo ninguna oferta.

En este momentoel Lote esta en estudio por parte de las constructoras Colpatria y Bolivar. Marval
hizo una oferta y esta en proceso de realizar un acuerdo. Sin embargo, el pasado 5 de noviembre
de 2019, Marval nos notificd que hombres armados ingresaron a nuestro lote de manera irregular
con el fin de construir un refugio. Una vez la policia llegé al lugar de los hechos, fueron notificados
de un amparo policivo otorgado por la Inspecciéon Sexta de policia de Soledad, Atlantico, en favor
del sefior Pedro Angel Suarez Polo como consecuencia de una querella de proteccién a dicho
inmueble. Adicionalmente, el sefior Suarez, interpuso de una demanda de pertenencia por
prescripcion adquisitiva de dominio bajo ningtin fundamento legal dado que el referido lote no ha
sido objeto de posesion alguna.

Ante esto, GSC contrato al abogado, el Doctor Daniel Roncallo, especialista en tierras quien ha
venido ejerciendo la defensa conducente a reivindicar la titularidad del bien, mediante la
interposicién de las siguientes acciones:
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1. Interposicién de demanda reivindicatoria de dominio en contra del poseedor irregular y
personas indeterminadas. De momento se admitié la demanda y se esta en proceso de
notificacion al demandado. Como prueba que serd aportada al proceso se tiene un
dictamen pericial que indica que en los ultimos once afios no ha existido posesion alguna
sobre dicho predio.

2. Solicitud de pruebas extraprocesales para toma de testimonios, que seran aportados tanto
a la Accion Reivindicatoria de Dominio y a la demanda de pertenencia instaurada por el
sefior Suarez.

3. Demanda penal por invasion de tierras.

4. Solicitud de copia del tramite policivo para presentar accion de revocatoria directa del acto
administrativo por medio del cual se concedié el amparo policivo.

5. Accidnde tutela, comoconsecuenciade que no se expidié copia del expediente del tramite
policivo solicitado a través de un derecho de peticion.

6. Actualmente, estamos buscando una negociacion que permita enajenar el bien con el
proceso juridico aun en proceso de resolucion.

o

Apartamento Par 57

&

Inmuebles - Dacién en Pago Solucion Kapital

Apartamento Par 57
Localizacion: Barranquilla
Caracteristicas del Apartamento:
Apartamento 3B, dos aptos por
piso. Tres cuartos, 5 bafios,
Precio venta: $1,014,650,000
Recibido Octubre 2018

Plan de Venta: Araujo & Segovia
Exclusividad: No
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Este apartamento ha sido ofrecido a clientes de Century 21, a clientes de Banca de Inversion que
viven en Barranquilla y a Fondos como Kiruna y Bancolombia. Desde el mes de noviembre de
2018 se encuentra comercializado por Araujo y Segovia. Se van recibido intenciones de compra,
pero no se ha podido cerrar las negociaciones. El bien requiere de la realizaciéon de mejoras
locativas que implican un costo considerable, situacion que esta siendo objeto de estudio por
parte de los potenciales compradores.

En el mes de mayo el fondo recibe una oferta por parte de la inmobiliaria Araujo y Segovia, la
cual es aceptada por la administracion. El comprador esta pendiente de recibir un dinero el cual
a tardado por la pandemia, lo cual a retrasado el cierre de la transaccion.

Sincelejo

Inmuebles - Dacion en Pago Solucion Kapital

Lotes Antiguo ISS

Localizacion: Sincelejo
Caracteristicas del terreno:
12,847 m2

Precio venta: $10,663,010,000
Recibido Octubre 2018

Plan de Venta: Metroinmuebles
Exclusividad: No

H

Este lote ha sido ofrecido a las principales constructoras de Sincelejo como Isaac & Duran Ltda
y Hmm SAS. Adicionalmente ha sido ofrecido a clientes de Century 21, a clientes de Banca de
Inversion y a Fondos como Kiruna y Bancolombia. Desde el mes de noviembre de 2018 se
encuentra comercializado por Metroinmuebles firma inmobiliaria mas grande de Sincelejo.

Bogota Medellin Cali Popayién
Carrera 7 No. 71-21 Torre A Piso 6 Calle 7 sur No. 42-70 Torre 2 Calle 22N No. 6AN-24 Oficina 204 Calle 4 No. 8-16 Oficina 208
Teléfono: (571) 313 8200 Edificio Forum Teléfono: (572) 486 5560 Edificio Modesto Castillo
Fax: (571) 317 3326 Teléfono: (574) 444 7010 Fax: (572) 682 1316 Teléfono: (572) 824 0069
Fax: (574) 314 1041 Fax: (572) 824 1841

www.globaledb.com Autorregulado Z, amv



Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa

Global Securities Colombia Miembro de la Bolsa de Valores de Colombia

www.globalcdb.com

Apartamentos Wiwa

Inmuebles - Dacion en Pago Solucién Kapital

Apartamentos Wiwa

Localizacion: Pozos Colorados, Santa
Marta

Caracteristicas Apartamentos: 10
apartamentos de 1,2 o 3 alcobas.
Precios venta: desde $456,240,000
hasta $836,096,000

Recibido Octubre 2018

Plan de Venta: Araujo & Segovia

Exclusividad: No

Estos apartamentos han sido ofrecidos a clientes de Century 21, a clientes de Banca de Inversién
y a Fondos comoKiruna y Bancolombia. En este momento esta siendo comercializada por Araujo
y Segovia y la inmobiliaria Realtor. El pasado 5 de agosto se realizd la venta del apartamento 502
A, por parte de la inmobiliaria Araujo y Segovia y estos recursos entraron al fondo. Por
competencia en la zona, la venta no ha sido facil, se han recibido varias ofertas, pero muy por
debajo del precio de venta. De momento contamos con un cliente potencial con quien se viene
adelantado una negociacion.
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Lote Zona Franca Zofia

Inmuebles - Dacion en Pago Soluciéon Kapital

Lote Zofia

Localizacion: Barranquilla
Caracteristicas del Lote: Terreno
en Zona Franca de 2199.88 m2
Precio venta: $1.319.930.000
Recibide Octubre 2018

Plan de Venta: Araujo & Segovia

Exclusividad: No

Este lote ha sido ofrecido a clientes de Century 21, a clientes de Banca de Inversién que viven
en Barranquilla y a Fondos como Kiruna y Bancolombia. Desde el mes de noviembre de 2018 se
encuentra comercializado por Araujo y Segovia. Hasta el momento no se han recibido ninguna

oferta.
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Bodega Metroparque
Localizacién: Barranquilla
Caracteristicas de la Bodega:
577.50 m2

Precio venta: $1,115,700.000
Recibido Octubre 2018

Plan de Venta: Araujo & Segovia
Exclusividad: No

www.globalcdb.com

Esta bodega ha sido ofrecida a clientes de Century 21, a clientes de Banca de Inversién que viven
en Barranquilla y a Fondos como Kiruna y Bancolombia. Desde el mes de noviembre de 2018 se
encuentra comercializado por Araujo y Segovia. Hasta el momento no se han recibido ninguna

oferta.

Se esta negociando con Solucién Kapital, firma que como se expuso anteriormente le debe un
saldo al fondo, el pago de otro inmueble en Puerto Colombia de mayor valor. El fondo le
devolveria los inmuebles de Zofia y Metroparque por este lote y ellos le entregarian este lote.
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Lote Malambo

Inmuebles - Dacion en Pago Rymco

Lote Malambo

Localizacion: Malambo
Caracteristicas del Lote:

9.085 m2

Precio venta: $4,143 Millones
Recibide Abril 2014

Plan de Venta: Araujo & Segovia

Exclusividad: No

Este lote se recibi6 en la administracion pasada y se trasladé a GSC en abril de 2014 con el
fondo. Ese ha sido ofrecido a clientes de Century 21, a clientes de Banca de Inversion que viven
en Barranquilla y a Fondos como Kiruna y Bancolombia. Desde el afio 2017 se encuentra
comercializado por Araujo y Segovia y por la inmobiliaria Vivesco. Como se presentd
anteriormente este lote se encuentra en un problema legal que se esta trabajando con el equipo
legal contratado.

El 28 de septiembre de 2018, GSC recibid la notificacion en la cual se condenaba a la Cartera
por $1.018MM de pesos por demanda ganada a Interbolsa S.A en liquidacién, por parte de
Bancolombia. Después de varias reuniones, el 11 de marzo de 2019, GSC y Bancolombia
llegaron a un acuerdo, el cual se entregd un pago de 250 millones de pesos y esta a la espera de
poder pagar el saldo 395 millones de pesos. Estos seran pagados una vez el fondo venda algun
activo o recupere dinero.

En la asamblea del 30 de abril de 2019, aprobd a Global Securities S. A. continuar administrando
la liquidacion de los activos de la Cartera Colectiva por un plazo de 2 afos, bajo las mismas
condiciones de operacion vigente.
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2. CARTERA COLECTIVA INTERBOLSA FACTORING EN LIQUIDACION

En el caso de la Cartera Colectiva Interbolsa Factoring, recibida en administraciéon en la misma
fecha que la anterior, la situacién como se ha informado a los inversionistas ha sido aln mas
compleja y no ha presentado variaciones desde el ultimo reporte en materia de recaudo, dado
que casi la totalidad de las inversiones fueron recibidas en mora, y con importantes deficiencias
en las estructuras y una muy alta concentraciéon en cuatro negocios que, de hecho, ya se
encontraban en cobro juridico por la falta de pago de los deudores (Carbones Colombianos del
Cerrejon, Clinica Candelaria, Luis F Correa y Policlinico Eje Salud)

Estado de los 14 Negocios Recibidos Estado de Negocios Recibidos
# de Negocios Valor Total 34.928 Millones
. - 2 | 3 865 969
m Negocios al Dia
i 7
® Negocios en

Mora

= Unidades Partic

33.094

Resumen Valor al 11 Provisiones al Valor Ajustado Numero
Cifras en COP MM  abril 2014 11 abril 2014 11 Abril 2014 Negocios

G T e = ¥ ”

34.928 (32.270)

Gracias a la gestion de GSC se ha logrado recuperar una parte importante de las inversiones a
pesar de encontrarse en mora desde que se recibio la cartera colectiva, en administracién. Sin
embargo, las demas inversiones se encuentran en su totalidad en procesos de cobro juridico con
dificil recaudo debido a que estas sociedades han pasado a procesos de reestructuracion y
liquidacion, y no tienen capacidad de pago.

Sin embargo, GSC contintia adelantando las gestiones de cobro ante los entes legales con la
expectativa de poder recuperar algunas inversiones en el mediano plazo.
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Actualmente, la Unica inversion vigente es la de la Cartera Credit que, como se manifestd
anteriormente, producto del registro de las daciones en pago aumentdé su valor, incrementando
por tanto el valor de la Cartera Factoring.

En la Cartera Colectiva Factoring, a la fecha de corte de 30 de junio de 2020, se han efectuado

6 pagos a los inversionistas por un monto total de $ 3.320 Millones. En el corto plazo no se
esperan giros a los inversionistas por el estado de los procesos.

GIROS A INVERSIONISTAS CARTERA COLECTIVA IB
FACTORING

FECHA VALOR PORCENTAJE
Monto que Global Securities 3,568,920,144 100%

recibié en Administracion el 11

l::onto gira%lzauj{r;\ge{:ionistas eII 700,000,000 20%
onto girado a Inversionistas e i
Monto girL?:lfg) gt{r%\?griionistas el izzzzzzzz :::Z
Monto gi:a:aégr‘ae{r?\?;riionistas el 550'000'000 15%
Monto gigggggﬁ:’;z\fglsionistas el 6 5;) 00(') 000 18%
Monto gir1a1cfs rz;ellnz\.roe‘]rgionistas. el — =
11/Ene/2017 320,000,000 9%

3,320,000,000

2.1.  Evolucion de las Inversiones al 30 de junio de 2020:

El valor de las inversiones de la Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Factoring a la fecha de
corte 30 de junio de 2020, acumulaban un valor total de COP $242 Millones representados
basicamente en la participaciéon que tiene esta Cartera en Credit:
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[] BR PA A DOR alo D = or d do
C.C.E. INTERBOLSA CREDIT 242 242
C.I. CORPORACION PETROLERA S.A. 342 -
CARBONES COLOMBIANOS DEL CERREJON SA 15.315 -
CIBELES LTDA - -
NUEVA EPS: CLINICA CANDELARIA IPS 12.323 -
NUEVA EPS: POLICLINICO EJE SALUD S.A.S. 1.942 -
COFRES DE COLOMBIA LTDA 319 -
CONSORCIO MK - -
GLOBAL DATOS NACIONALES S.A. 68 -
KENWORTH DE LA MONTANA S.A. - -
LUIS FERNANDO CORREA 7.279 -
PORCICOLA BUENOS AIRES LTDA PORCINARE LTDA 57 -
PRONTO TEMPORALES LTDA 112 -
RICARDO SARMIENTO & CIA S.A.S. 447 -

2.2. Balance al 30 de junio de 2020:

. 151.500.358,16
301,254.886,85

11.679.926,14

=3 Estado de los procesos y/o acuerdos que se han adelantado y/o iniciado, para
el cobro de las inversiones vencidas:

En relacion con las inversiones que se encuentran vencidas, se informa:

Nombre del Pagador Estado de los Procesos Juridicos y/o Acuerdos de Pago

Cartera Colectiva Factoring en Liquidacion

El 15 de enero de 2018 se llevd a cabo la audiencia de
Carbones Colombianos Del | .,nfirmacién del acuerdo prevista en el articulo 35 de la Ley 1116
Cerrejon Sa de 2006. De conformidad con el acuerdo al Fondo se le debera
pagar el 22 de junio del 2026 la sumade DIEZ MIL SETECIENTOS
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CUARENTA Y TRES MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y
SEIS MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS PESOS M/CTE
(COP$10.743.966.836) con wuna quita de TRES MIL
DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES CIENTO NOVENTA MIL
CINCUENTA Y UN PESOS M/CTE (COP$3.223.190.051)
aprobada porla mayoria de los acreedores. Porello, por medio de
auto notificado el 27 de febrero del 2020 el Juzgado 3 Civil
Transitorio del Circuito de Bogota ordend la terminacion del
proceso pordesistimiento tacito, sin condena en costas.

Nueva EPS: Clinica
Candelaria IPS - Policlinico
Eje Salud S.A.S.

El 1 de agosto de 2018 se llevd a cabo la audiencia de
sustentacion y fallo en segunda instancia. El Tribunal decidio
confirmar el fallo de primera instancia y tener como prescrito el
titulo. La Cartera fue condenada en costas porla suma de once
millones ochocientos mil pesos m/cte (COP$11.800.000).

Las sumas anteriormente mencionadas fueron consignadas por
Global el dia 25 de enero de 2019 en la cuenta bancaria del
Despacho, en el Banco Agrario.

Se encuentra pendiente que el Despacho ordene la terminacién y
archivo del proceso.

Policlinico Ejesalud S.A.S

El 5 de diciembre se radico la liquidacion del crédito y el 13 de
diciembre de 2017 el Juzgado corrié traslado de la liquidacién a la
parte demandada. El Juzgado mediante auto del 2 de febrero de
2018 modificé de oficio la liquidacién del crédito que fue allegada
el 5 de diciembre de 2017. Global estuvo de acuerdo con la
modificacion efectuada por el Juzgado.

Es importante resaltar que dentro del proceso que nos ocupa no
es posible continuar con la siguiente etapa procesal que
corresponde al avallo, secuestro y remate de bienes debido a que
dentro del proceso no hay bienes embargados.

Luis Fernando Correa

El 19 de diciembre se radicé queja ante la Fiduciaria Central por
sus actuaciones dentro del proceso contra Luis F Correa, donde €
juez en segunda instancia fall6 a favor de la cartera colectiva.

Se tuvo conocimiento que la Sociedad Luis F Correa entrd a
liquidacion.

Se esta en proceso de espera de fijacion de fecha y hora para la
audiencia de remate de los derechos fiduciarios embargados por
el juzgado primero civil del circuito de Bogota.

Ricardo Sarmiento & Cia.

En el mes de noviembre de 2016 se llevaron a acabé las dos (2)
diligencias de secuestro de los bienes, siendo fallidas, en razén a
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que no se encontraron bienes muebles de propiedad de los
demandados.

El 26 de enero de 2017 se radico memorial impulsando el proceso.
A la fecha el Despacho no se ha pronunciado.

Teniendo en cuenta que de las diligencias de secuestro no se
encontraron bienes, en este proceso no se podra recuperar suma
alguna.

. Odin Energy se encuentra en proceso de reorganizaciéon (1116),
C.l. Corporacién Petrolera | jicho proceso indica que la empresa realizara los pagos desde el
S.A. ano 2018 hasta el afio 2028 de la siguiente manera:
$100.074.145 anuales y $1.045.998.938 en el afo 2028, estos
recursos se distribuiran en orden de prelacién.

El 17 deoctubre de 2019 el Juzgado solicité ala parte demandante
proceder con el emplazamiento de la sociedad Pronto Temporales
en el término de 30 dias so pena de terminar el proceso por
desistimiento tacito.

De acuerdo con las instrucciones impartidas por Global no se
realizé el emplazamiento de la sociedad Pronto Temporales

Pronto Temporales Ltda. teniendo en cuenta que ello acarrearia mayores costos para el
Fondo sin que exista posibilidad de recaudar las sumas
adeudadas.

Por ello, por medio de auto notificado el 27 de febrero del 2020 el
Juzgado 3 Civil Transitorio del Circuito de Bogota ordend la
terminacion del proceso por desistimiento tacito, sin condena en
costas.

El proceso fue archivado porque en su momento la anterior
administradora de la Cartera no impulsé el proceso. El Dr. Andrés
Jaramillo en sumomento presenté un memorial solicitando que se
revocara la decision de archivar el proceso, sin embargo, el
Juzgado confirmd la decision de archivo.

Porcicola Buenos Aires
Ltda. Porcinare Ltda.

Finalmente, como esté establecido en el cronograma de pagos, se continuaran con los pagos
trimestrales o extraordinarios sujeto a la disponibilidad de recursos para giro a los inversionistas.

En la asamblea del 30 de abril de 2019, aprobd a Global Securities S. A. continuar administrando
la liquidacién de los activos de la Cartera Colectiva por un plazo de 2 afios, bajo las mismas
condiciones de operacion vigente.
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3. FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADA POR COMPARTIMENTOS FONDO
INMOBILIARIO FIDUPAIS COMPARTIMENTO 1 DERECHOS FIDUCIARIOS SOBRE
INMUEBLES

La cartera colectiva cerrada por compartimentos fondo inmobiliario Fidupais compartimento 1
derechos fiduciarios sobre inmuebles, consta de un proyecto inmobiliario, el cual adquirid
derechos fiduciarios del proyecto con pacto de recompra a un plazo de 24 meses.

Este proyecto es Stock Center, proyecto de bodegas en las afueras de la ciudad de Medellin, el
cual adquirio para los compartimentos nimero 1 y 2, en septiembre de 2014, el 42.618% de los
derechos fiduciarios y beneficios sobre el fideicomiso de parqueo del proyecto inmobiliario
denominado Proyecto Stock Center Bodegas que detenta la propiedad sobre el lote.

De estos derechos fiduciarios, el 45% le corresponden al Fondo Inmobiliario Fidupais # 1 y el
55% le corresponden al Fondo Inmobiliario Fidupais # 2.

La propuesta de Negocio tenia el compromiso de recompra de los Derechos Fiduciarios en 24
meses después de la firma del contrato a una Tasa del 20% EA.

El 13 de julio de 2016, la Asamblea Extraordinaria de Inversionistas de los Fondos de Inversion
Colectiva Cerrado Fidupais Fondo inmobiliario 1 Derechos Fiduciarios sobre Inmuebles, decidié
que a partir del 12 de diciembre de 2016 la Sociedad Comisionista de Bolsa Global Securities
asumiria la administracion del Fondo en mencion.

3.1.  Desempefio del fondo

La Promotora Stock Center S.A.S incumplié la readquisicién de los derechos fiduciarios, los
cuales estaban previstos para realizarse el dia 30 de junio de 2016. Debido a ello, la
administracion pasada decidio iniciar las acciones de restitucion del bien inmueble y las acciones
judiciales. El 13 de diciembre de 2016 se radicé demanda ejecutiva en contra de la promotora y
contra sus avalistas o deudores solidarios.

GSC y su abogado se han reunido oportunamente con el representante legal del deudor, el sefior
Ivan Alberto Villegas Bermudez, buscando un acercamiento sobre las condiciones en que se
encuentra la deuda, haciéndole saber del incumplimiento y la consecuencia de ello respecto al
fondo. Se han buscado las alternativas para el manejo y desarrollo del proceso ejecutivo con
miras a buscar un arreglo que permita garantizar a los inversionistas del fondo recuperar su
inversion, sin dejar de lado las garantias judiciales y procesales.

Se solicitaron las medidas cautelares iniciales de embargo de las cuentas corrientes y de ahorros
de los deudores, asi como el embargo del establecimiento de comercio de la sociedad Stock
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Center S.A.S, con miras a obtener en formainmediata mecanismos que permitan garantizar, mas
alla del bien inmueble que se tiene como garantia para el fondo, bienes adicionales a este.

Adicionalmente, GSC con el objetivo de asegurar que el bien que en este momento se tiene como
garantia del fondo, sea lo suficientemente sélido y representativo a efecto de que por si mismo
garantice el pago de las obligaciones, determind la practica de un avallo por parte de la empresa
Francisco Ochoa. El avalio dio como resultado un valor de $1.608.516.655, dato inferior al
resultado del anterior evaluador en Fidupais y con el cual se estructuré el contrato que era de
$5.138.576.800. Al ver estas diferencias GSC se reunid, en varias ocasiones, con la firma de
avaladores Francisco Ochoa. En estas se miré las diferencias de valores de los avaltos y nos
solicitaron hacer la consulta al municipio de La Estrella, Antioquia, sobre la norma actual del
predio de Stock Center. Con la respuesta del municipio se concluyd que si el lote esta fuera del
proyecto tiene un valor diferente a que si el lote hace parte del proyecto Stock Center. Cuando
Fidupais negocio este lote como garantia de los contratos con el compromiso de compra, hacia
parte del proyecto Stock Center, por lo tanto, el porcentaje de cesion estaba incluido en todo el
proyecto. Una vez el lote se divide del proyecto pierde valor porque colinda con la carretera, por
tal motivo debe ceder el 30%.

Ante esta premisa, GSC se reunit con el Sefior Ivan Villegas y se analizé la opcion de desarrollar
el lote en garantia y con ello pagar la deuda de su obligacion de compra de los derechos
fiduciarios. Adicionalmente, se negocié una sobregarantia para hacer este proyecto.

A su vez, GSC consulté a la Superintendencia Financiera para solicitarle la aprobacion para
desarrollar un inmueble en un fondo en liquidaciéon. Se expuso que, ante la imposibilidad de
liquidez del deudor, el lote en garantia se aportara para un proyecto. La aprobacion de esta
entidad fue negada, ya que cambiaria el enfoque de la liquidacion.

GSC enrespuesta a esta entidad, solicité que se estudiara la posibilidad de volver a activar estos
fondos con la aprobacion de la asamblea de accionistas. La respuesta de esta entidad fue que
no era posible dar aplicacion comotal a la figura de reactivacion de una sociedad comercial segun
lo establece el articulo 29 de la Ley 1429 de 2010. Ahora bien, la Superintendencia Financiera
abrio la posibilidad que aun dentro del proceso de liquidacion del Fondo de Inversion, se
presenten a la asamblea de inversionistas, mecanismos alternativos para el pago de sus
inversiones que incluye la constituciéon de un nuevo vehiculo de inversién que no necesariamente
se origine de una reactivacion o reconstitucion del fondo de inversion.

Los dias 12 y 25 de febrero de 2019 se llevaron a cabo las asambleas de los Fondos Inmobiliarios
de Fidupais. En estas se expuso la posibilidad de la negociacién adelantada con lvan Villegas,
en la cual se haria un acuerdo con una dacion en pago de un porcentaje de un lote en Medellin.
Este seria en un lote llamado Almeria, del cual Villegas tiene control del 20.47%. GSC ha
averiguado con varias constructoras y el lote tiene un mayor apetito que el que en este momento
tiene en garantia con el proyecto de bodegas Stock Center.
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Los inversionistas estuvieron de acuerdo con esta negociacién. GSC una vez ajustd los contratos
con el senor Villegas para la entrega del nuevo lote, los presentd ante el comité veedor. En el
comité se expusieron varios puntos de vista y ante esta situacion GSC resolvié que era mas
conveniente citar una asamblea extraordinaria. Esta se realizé el pasado 23 de julio, y se
determiné de forma unanime seguir con el lote de Stock Center y continuar con el proceso
ejecutivo. Para tener mas elementos de juicio, para tomar una decisién mas acertada, se decidié
contratar a la empresa MA Consulting para la evaluacion integral del predio Stock Center y asi
realizar el analisis normativo, comercial y financiero. Este informe dio como resultado un valor de
$1.373.988.871 del lote, precio inferior a la deuda del sefior Villegas a los fondos, dado que las
condiciones geomeétricas y topograficas impactarian directamente los costos de un posible
proyecto. Adicionalmente, se debe realizar lo que en su momento se propuso en la licencia de
urbanismo.

Al ver las condiciones de este predio GSC convocd, el 22 de octubre, a todos los inversionistas
de ambos fondos a un comité veedor. En este, se determiné de manera unanime seguir con el
proceso legal contra el sefior Villegas y realizar un nuevo analisis al lote Almeria por intermedio
de MA Consulting y esperar que se determine por parte de la gobernacion el uso del suelo del
lote de Almeria.

El pasado 28 de febrero de 2020 se realizaron las Asambleas de Inversionistas del fondo, el cual
tuvo el quorum suficiente requerido para deliberar y decidir validamente. Durante la reunién se
ilustro a los inversionistas de las siguientes alternativas de liquidacion:

1. Desarrollar el inmueble dado en garantia, sugerencia planteada por el deudor.
2. Continuar con la gestion de negociacién sobre un lote alterno para dacién en pago
(Almeria)

Una vez analizadas y discutidas las mencionadas alternativas, los inversionistas de manera
unanime decidieron no aceptar la opcién numero 1 sugerida por el deudor e impartio érdenes
para que GSC continuara con la gestion de negociacion sobre el Lote Almeria y, en consecuencia,
la liquidacion de este fondo esta supeditada a la negociacion que se llegue con el sefior Villegas
sobre el predio de Almeria.

GSC el mes de mayo de 2020 realizo la asamblea del fondo # 2, la cual tuvo que ser cancelada
por el comienzo de la cuarentena. En esta asamblea se discutieron las alternativas y al igual que
el fondo # 1, decidieron no aceptar la opcién propuesta por el deudor.

Altener ambos fondos alineados, GSC se reunio con el sefior Villegas, parainformarle la decision.
Al comentarle que los inversionistas estaban interesados en Almeria, este le comenté a GSC que
ya no podia dar la misma propuesta de febrero de 2019, ya que no creia que en un afio podrian
vender este lote por la situacion actual y por tal razén no podia dar una sobre garantia.

Después de varias reuniones se decidié realizar una reunion entre el comité veedor, GSC y el
deudor, la cual sera en la primera semana de Julio.
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3.2. Balance al 30 de junio de 2020:

Disponible 764.918,93

Cuentas por cobrar S 5.657.523,15
S

Inve riones 2.268.767.135,00

untas Por Pagar 7 _ 186.3.587,65

3.3.  Propuesta de liquidacion:

Como se indic6, Global Securities presenté dos opciones: la negociacién de un porcentaje de un
lote del sefior Ivan Villegas llamado Almeria, el cual lo entregaria como una dacién en pago o la
segunda opcion desarrollar el lote garantia de Stock Center. Ante la decisién de las Ultimas
asambleas de ambos fondos, se estan negociando con el deudor cual seria la opcion en la cual
la liquidacion sea la mas rapida.

Adicionalmente, y dentro de la misma reunién los sefiores inversionistas votaron de manera
unanime para prorrogar por el término de un afio la gestion de liquidacion desarrollada por la
comisionista.

4. FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADA POR COMPARTIMENTOS FONDO
INMOBILIARIO FIDUPAIS COMPARTIMENTO 2 DERECHOS FIDUCIARIOS SOBRE
INMUEBLES

La cartera colectiva cerrada por compartimentos fondo inmobiliario Fidupais compartimento 2
derechos fiduciarios sobre inmuebles, constaba de dos proyectos inmobiliarios de los cuales
adquirié derechos fiduciarios del proyecto con pacto de recompra a un plazo futuro.

Estos proyectos eran:

» Stock Center - Proyecto de bodegas en las afueras de la ciudad de Medellin
e 33 DC - Proyecto de Residencias Estudiantiles y Aparta estudios en Bogota
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El Proyecto de Stock Center, como se expuso anteriormente, cuenta con el 42,6% de los
derechos fiduciarios, de los cuales corresponden, el 45% al Fondo Inmobiliario Fidupais # 1y el
55% le corresponden al Fondo Inmobiliario Fidupais # 2.

Asi mismo, el Fondo de Inversién Colectiva Fidupais # 2 adquiridé en marzo de 2015 el 28.98%
de los derechos fiduciarios y beneficios sobre el fideicomiso de parqueo del proyecto inmobiliario
denominado Fideicomiso Predios 33 DC que detenta la propiedad sobre los lotes.

La propuesta de Negocio tenia el compromiso de recompra de los Derechos Fiduciarios en 28
meses después de la firma del contrato a una Tasa del 21.06% EA.

El 13 de julio de 2016, la Asamblea Extraordinaria de Inversionista de los Fondos de Inversion
Colectiva Cerrado Fidupais Fondo Inmobiliario 2 Derechos Fiduciarios sobre Inmuebles, decidié
que a partir del 12 de diciembre de 2016 la Sociedad Comisionista de Bolsa Global Securities
asumiria la administracién del Fondo en mencion.

Por otra parte, Global Securities recuperé lo del proyecto 33 DC, con el pago un mes después de
su vencimiento, por un valor de $1.793.290.362.43. Estos recursos se giraron a cada inversionista

el 22 de agosto de 2017.

4.1. Desempeno del fondo

Dado que este fondo consta del mismoactivo del Fondo de Inversion Colectiva Fidupais #1, Stock
Center S.A.S, el proceso y la negociaciéon se esta unificando y trabajando como se menciond
anteriormente.

En relacién con la Asamblea de inversionistas correspondiente al fondo numero 2, informamos
que la misma se tenia prevista para el dia 20 de marzo de 2020, pero dada la medida de
aislamiento decretada por la Alcaldia de Bogota la mismadebié ser reprogramada. El 15 de mayo,
se realiz6 la asamblea virtual de la cual expusimos los resultados en el punto anterior.

4.2. Balance al 30 de junio de 2020:

R TR AT e
A vy

Disponible ' $ 488.648,15
Inversiones S 2.085.861.982,00

Cuentas Por Pagar §  56.632.933,69

Talilal 17 2O
il .30,
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4.3. Propuesta de liquidacién

Al tener el mismo activo que el Fondo de Inversiéon Colectiva Fidupais # 1, la propuesta para los
inversionistas sera la misma anteriormente mencionada.

Finalmente, y en relacion con aquellos activos que se encuentran asociados a procesos juridicos
manifestamos que las gestiones de seguimiento en conjunto con los abogados que ejercen la
representacion en los mismos se han mantenido, no obstante, para el Ultimo trimestre no se
presentaron mayores avances dados los diversos Acuerdos emitidos por el Consejo Superior de
la Judicatura de suspension de términos con ocasion a la declaratoria de Estado de Emergencia
por parte del Gobierno Nacional. Teniendo en cuenta que a la fecha la suspensiéon ha sido
levantada se continuara con el impulso de los procesos juridicos.

Cordialmente,

/

AN GUJLLERMO CACERES ORDUZ
epreserftante Legal Fondos de Inversion Colectiva Tradicionales.

Anexos: No.

Responsable: Juan Guillermo Caceres
Elaboré: Juan Guillermo Céceres
Revisé: Daniela Zambrano C.
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