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CARTERA COLECTIVA INTERBOLSA FACTORING EN LIQUIDACION

Estimado inversionista,

Es nuestra intension mantenerle informado acerca del proceso de liquidacion de la Cartera Colectiva
Interbolsa Factoring en liquidacién, para efecto de lo cual, hemos preparado el siguiente informe que
contiene informacion del estado actual de dicho fondo con base en las gestiones desarrolladas en el
periodo de tiempo comprendido entre el mes de abril de junio del presente afio.

Condiciones iniciales.

La Cartera Colectiva Interbolsa Factoring, recibida en administracién el 11 de abril de 2014, ha
tenido una compleja liquidacion dado que, casi la totalidad de las inversiones fueron recibidas en
mora, con importantes deficiencias en las estructuras y con una significativa concentracién en
cuatro negocios que, a la fecha en que inicié nuestra administracién, ya se encontraban en cobro
juridico por la falta de pago de los deudores, a saber, Carbones Colombianos del Cerrejon, Clinica
Candelaria, Luis F Correa y Policlinico Eje Salud.

Estado de los 14 Negocios Recibidos Estado de Negocios Recibidos
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Gracias a la gestion de administracion de GSC se ha logrado recuperar una parte importante de
las inversiones pese a que las mismas se encontraban en mora al momento de recepcién de la
cartera colectiva en administracion. No obstante, las demas inversiones se encuentran en su
totalidad en procesos de cobro juridico con dificil recaudo debido a que estas sociedades han
pasado a procesos de reestructuracion y liquidacién, por lo que no tienen capacidad de pago.

Sin embargo, GSC continla adelantando las gestiones de cobro ante las instancias
administrativas y judiciales con la expectativa de poder recuperar algunas inversiones en el
mediano plazo.

Recuento de devolucion de recursos a los inversionistas.

En la Cartera Colectiva Factoring, con corte al de junio de 2020, se han efectuado 6 pagos a los
inversionistas por un monto total de $ 3.320 Millones. No obstante y dadas las condiciones
anteriormente expuestas en el corto plazo no tienen previstos giros a los inversionistas dada la
demora de los procesos juridicos asociados a los mismos.

GIROS A INVERSIONISTAS CARTERA COLECTIVA IB
FACTORING
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Evolucion de las Inversiones con corte al 30 de junio de 2020:

El valor de las inversiones de la Cartera Colectiva Escalonada Interbolsa Factoring a la fecha de
corte 30 de junio de 2020, acumulaban un valor total de COP $242 Millones representados
basicamente en la participacion que tiene esta Cartera en Credit:

C.C.E. INTERBOLSA CREDIT

242 242

C.I. CORPORACION PETROLERA S.A. 342 -
CARBONES COLOMBIANOS DEL CERREJON SA 15.315 -
CIBELES LTDA - -
NUEVA EPS: CLINICA CANDELARIA IPS 12.323 -
NUEVA EPS: POLICLINICO EJE SALUD 5.A.S. 1.942 -
COFRES DE COLOMBIA LTDA 319 -
CONSORCIO MK - -
GLOBAL DATOS NACIONALES S.A. 68 -
KENWORTH DE LA MONTANA S.A. - -
LUIS FERNANDO CORREA 7.279 -
PORCICOLA BUENOS AIRES LTDA PORCINARE LTDA 57 -
PRONTO TEMPORALES LTDA 112 -
RICARDO SARMIENTO & CIA S.A.S. 447 -

Disponible
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Estado de los procesos y/o acuerdos que se han adelantado y/o iniciado, para el cobro de
las inversiones vencidas:

En relacion con las inversiones que se encuentran vencidas, se informa:

Nombre del Pagador Estado de los Procesos Juridicos y/o Acuerdos de Pago

Cartera Colectiva Factoring en Liquidacion

El 15 de enero de 2018 se llevd a cabo la audiencia de
confirmacién del acuerdo prevista en el articulo 35 de la Ley 1116
de 2006. De conformidad con el acuerdo al Fondo se le debera
pagar el 22 de junio del 2026 la suma de DIEZ MIL SETECIENTOS
CUARENTA Y TRES MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y
SEIS MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS PESOS M/CTE
(COP$10.743.966.836) con wuna quita de TRES MIL
DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES CIENTO NOVENTA MIL
CINCUENTA Y UN PESOS MI/CTE (COP$3.223.190.051)
aprobada por la mayoria de los acreedores. Por ello, por medio de
auto notificado el 27 de febrero del 2020 el Juzgado 3 Civil
Transitorio del Circuito de Bogota ordend la terminacion del
proceso por desistimiento tacito, sin condena en costas.

Carbones Colombianos Del
Cerrejon Sa

El 1 de agosto de 2018 se llevé a cabo la audiencia de
sustentacion y fallo en segunda instancia. El Tribunal decidio
confirmar el fallo de primera instancia y tener como prescrito el
titulo. La Cartera fue condenada en costas por la suma de once
Nueva EPS: Clinica millones ochocientos mil pesos m/cte (COP$11.800.000).

Candelaria IPS - Policlinico

; Las sumas anteriormente mencionadas fueron consignadas por
Eje Salud S.A.S. ionadas fueron consignadas p

Global el dia 25 de enero de 2019 en la cuenta bancaria del
Despacho, en el Banco Agrario.

Se encuentra pendiente que el Despacho ordene la terminacion y
archivo del proceso.

El 5 de diciembre se radicé la liquidacion del crédito y el 13 de
diciembre de 2017 el Juzgado corrié traslado de la liquidacion a la
parte demandada. El Juzgado mediante auto del 2 de febrero de
2018 modifico de oficio la liquidaciéon del crédito que fue allegada
el 5 de diciembre de 2017. Global estuvo de acuerdo con la
modificacién efectuada por el Juzgado.

Policlinico Ejesalud S.A.S

Es importante resaltar que dentro del proceso que nos ocupa no
es posible continuar con la siguiente etapa procesal que
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corresponde al avallo, secuestro y remate de bienes debido a que
dentro del proceso no hay bienes embargados.

El 19 de diciembre se radicé queja ante la Fiduciaria Central por
sus actuaciones dentro del proceso contra Luis F Correa, donde el
juez en segunda instancia fallé a favor de la cartera colectiva.

Se tuvo conocimiento que la Sociedad Luis F Correa entré a

Luis Fernando Correa liquidacién.

Se esta en proceso de espera de fijacion de fecha y hora para la
audiencia de remate de los derechos fiduciarios embargados por
el juzgado primero civil del circuito de Bogota.

En el mes de noviembre de 2016 se llevaron a acabd las dos (2)
) ) i diligencias de secuestro de los bienes, siendo fallidas, en razén a
Ricardo Sarmiento & Cia. que no se encontraron bienes muebles de propiedad de los
demandados.

El 26 de enero de 2017 se radicé memorial impulsando el proceso.
A la fecha el Despacho no se ha pronunciado.

Teniendo en cuenta que de las diligencias de secuestro no se
encontraron bienes, en este proceso no se podra recuperar suma
alguna.

Odin Energy se encuentra en proceso de reorganizacion (11186),
dicho proceso indica que la empresa realizara los pagos desde el
afio 2018 hasta el afio 2028 de la siguiente manera:
$100.074.145 anuales y $1.045.998.938 en el afio 2028, estos
recursos se distribuiran en orden de prelacién.

C.I. Corporacién Petrolera
S.A.

El 17 de octubre de 2019 el Juzgado solicito a la parte demandante
proceder con el emplazamiento de la sociedad Pronto Temporales
en el término de 30 dias so pena de terminar el proceso por
desistimiento tacito.

De acuerdo con las instrucciones impartidas por Global no se
realizd el emplazamiento de la sociedad Pronto Temporales
teniendo en cuenta que ello acarrearia mayores costos para el
Fondo sin que exista posibilidad de recaudar las sumas
adeudadas.

Pronto Temporales Ltda.

Por ello, por medio de auto notificado el 27 de febrero del 2020 el
Juzgado 3 Civil Transitorio del Circuito de Bogoté ordend la
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terminacién del proceso por desistimiento tacito, sin condena en
costas.

El proceso fue archivado porque en su momento la anterior
administradora de la Cartera no impulso el proceso. El Dr. Andrés
Jaramillo en su momento presenté un memorial solicitando que se '
revocara la decisién de archivar el proceso, sin embargo, el l
Juzgado confirmé |la decision de archivo.

Porcicola Buenos Aires
Ltda. Porcinare Ltda.

Finalmente, como esta establecido en el cronograma de pagos, se continuaran con los pagos
trimestrales o extraordinarios sujeto a la disponibilidad de recursos para giro a los inversionistas.

En la asamblea del 30 de abril de 2019, aprob6 a Global Securities S. A. continuar administrando
la liquidacion de los activos de la Cartera Colectiva por un plazo de 2 afios, bajo las mismas
condiciones de operacion vigente.

Cronograma estimado de liquidacion:

Este cronograma fue enviado a la Superintendencia financiera de Colombia el 3 de febrero de
2020. Dada la declaratoria del Estado de Emergencia que fuera realizada por el Gobierno
Nacional con ocasion al brote del Corona Virus Covid-19, no ha sido posible cumplir de manera
fiel el cronograma planteado. Al corte de la fecha de este reporte el nivel de cumplimiento de este
plan ha sido del 0%. No obstante, exponemos el plan enviado:

La Cartera Colectiva Interbolsa Factoring, la cual se encuentra con la mayoria de los negocios en
cobro juridico, se espera ir devolviendo a los inversionistas trimestralmente, el saldo que el Fondo
Credit le gire a este fondo por tener una participacion en este.
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Adicionalmente, se espera en el segundo trimestre del 2020, poder recibir los derechos fiduciarios
del remate en contra del sefior Luis Fernando Correa, de los hoteles Embajada y Wyndham. Estos
derechos proyectamos estar vendiéndolos el 50% en el primer trimestre del 2021, suma que
estimamos estaria cercana a los $ 1.500 Millones de Pesos. Una vez este giro entre a la cartera,
estos recursos serian abonados a los inversionistas. Para el tercer trimestre esperariamos vender
los derechos fiduciarios restantes, cifra igual al monto anteriormente girado. Para el afio 2021
estariamos esperando girar a los inversionistas una suma cercana a los $3.400 Millones.

Para el afio 2026 se tiene proyectado comenzar a recibir los recursos provenientes de la
obligacion en cabeza de la sociedad Carbones Colombianos Del Cerrején SA., Acuerdo de
reorganizacién que se llevé a cabo con base en la Ley 1116, ya debidament4e aprobado por la
Superintendencia de Sociedades.

Al igual gue el Fondo Credit, los negocios restantes continuaran su tramite de cobro juridico:

Policlinico Eje Salud S.A.S. y Otras por $1.629 Millones
Ricardo Sarmiento y Otros por $410 Millones

Pronto Temporales y Otros por $93 Millones

Global Datos Nacionales por $46 Millones
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Informe de costos y gastos:

Gastos Fondo

Administracién Fondo

VALOR
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% sobre Gastos Totales Periodo

GSC S 523.165 26,81% abr - jun/2020
Revisoria Fiscal S 1.239,300 63,51% abr - jun/2020
Abogados S 188.892 9,68% abr - jun/2020

VALOR
1.951.357,37

|Totales Gastos S

% sobre Gastos Totales

Periodo
abr - jun/2020
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JUAN/GUILLERMO CACERES ORDUZ
entante Legal Fondos de Inversion

Anexos: No.

Responsable: Juan Guillermo Caceres
Elabord: Juan Guillermo Caceres
Revisé: Daniela Zambrano C
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