ISA

Entrega de resultados 4723

DE COLOMBIA

NTENCIA FINANCIERA

VIGILADQ SUPERI
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v Aspectos relevantes:

ISA presentd resultados corporativos que reflejaron avances frente al afio
anterior con crecimiento de 6% en Ebitda y 12% en utilidad neta. Durante el
cuarto trimestre la empresa se hizo a adjudicaciones por COP 4 billones
representados en cuarenta refuerzos en Brasil, una concesion en Chile y un
proyecto de transmision en Perd. Durante el presente ano adicionalmente se le
adjudico una concesion vial en Panama. Durante el trimestre entraron en
operacion: (i) el Proyecto de Conexion Parque Guayepo Solar a la subestacion
Sabanalarga Bolivar, en Colombia; (i) el 100% de IE ltaunas, |IE Tridangulo
Mineiro y 26 refuerzo a la red de ISA CTEEP, en Brasil; y (iiii) las Subestaciones
Chincha Nueva y Nazca Nueva, y el Refuerzo 2 - Ampliacion subestacion
Planicie, en Per.

Durante el cuarto trimestre del ano, los ingresos operacionales ascendieron a
COP 3,6 billones, -6% inferiores a los del mismo trimestre del 2022. Los
ingresos acumulados fueron de COP 14,2 billones durante 2023, creciendo
6%. Esto estuvo explicado por el negocio de transmision donde los ingresos
crecen 9% en términos anuales. Excluyendo construccion los ingresos crecen
7% por la entrada en operacion de nuevos proyectos de transmision.
Adicionalmente se dio un efecto positivo por la devaluacion del cop
impactando de forma positiva la conversion. Sin embargo, este efecto fue
contrario durante el 4T reduciendo -5% los ingresos sin construccion. Por
negocio la variacion fue de -25% en Vias por la correccion monetaria en el
activo financiero y la terminacion de ruta del bosque. En telecomunicaciones -
16% por desconexion de servicios y en energia +2%. Por pais, Colombia crece
16% en ingresos, Brasil 4% en moneda local, Perd 13% en dodlares y Chile -
3%.

Los costos aumentaron 11% durante el 4T, asociados al negocio de energia
por mayores costos por inflacion, mantenimiento de lineas de transmision,
servicios de personal y honorarios. Los otros ingresos presentaron un resultado
negativo de COP 71 mil millones frente a un ingreso de COP 17 mil millones
enel 4T2022.

En el 4T del 2023, el EBITDA alcanzé COP 2,1 billones, lo que represento una
disminucidon de 1% a/a, con un margen ebitda del 58% vs un margen del 55%
en el 4T2022. El Ebitda acumulado tuvo una variacion de 6% a/a a COP 9,1
billones, con un margen ebitda de 64%. El gasto financiero neto se ubicd en
COP455 mil millones, disminuyendo 28% a/a ante la recompra parcial del
bono en InterChile, mayores rendimientos por los excedentes de caja y menor
inflacion. La deuda consolidada disminuyd 9% frente al cierre de 2022
explicado por mayor saldo de deuda compensado por el efecto conversion por
apreciacion del COP.

La utilidad neta durante el 4T2023 se ubicé en COP 433 mil millones,
mientras que el acumulado del ano fue de COP 2,5 billones, aumentando 12%
ala. Se propondra en la asamblea de accionistas un dividendo de COP 1,110
para un retorno aproximado de 6,5%.
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Resultados Trimestrales

Estado de 4T- 3T- 4T- Var Var
Resultados 2022 2023 2023 T/T%A/A %

Ingresos 1270 -
Operacional 3,80 315 355 0/ 6,58
es ° %

EBITDA 209 19 21 7’88/"0,67%

Utilidad Neta 433,0 512,0 433,0 1543 0,00%
%
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Disclaimer: Este material es propiedad de Global Securities S.A., y se prohibe la alteracion total o parcial del mismo sin autorizacién de Global Securities S.A.Este material ha sido preparado y/o publicado
por Global Securities para uso informativo y no debe ser considerado como oferta de venta o solicitud de oferta de compra de alguno de los productos mencionados en el mismo. La informacién se obtuvo
de varias fuentes; Global Securities no certifica que los criterios y datos expuestos (inclusive precios, emisoras y estadisticas) se encuentren completos o sean exactos y no deben considerarse como tal.
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& Toda la informacion estd sujeta a cambios sin previo aviso. El portafolio sugerido solo debe ser entendido como una referencia pues no tiene en cuenta las restricciones de capital del inversionista. Las
3] opiniones, recomendaciones y proyecciones que contenga este documento son de su autor y no necesariamente representan la opinién oficial Global Securities Colombia. S.A. Asi mismo Global Securities
Z < Colombia.S.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe aclarar que la remuneracidn de los autores no estd asociada a la
& o informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el autor y sus partes relacionadas llegasen a tener alguna inversién personal. El lector debe saber que Global Securities
;§ S.A podria efectuar operaciones a nombre propio con los activos aqui mencionados con el fin de realizar operaciones de compra y/o venta sobre los mismos.
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