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VIGILADO

Lectura: Neutrales

v'Aspectos relevantes:

Banco de Bogota reportod resultados negativos afectados por mayores impuestos, gastos y
costo fondeo a pesar de una disminucion en las provisiones.

La cartera bruta consolidada alcanzé COP 99 billones, con variaciones de -1% frente al
trimestre anterior y de +3% frente al mismo trimestre de 2022. Excluyendo la revaluacion
del peso colombiano la variacidn trimestral seria de -0,2% y 7,1% anualmente. El
crecimiento anual estuvo explicado por la cartera de consumo que crece un 6% anual,
seguido de la cartera hipotecaria que vario un 5,4% anual. La cartera comercial es la de
mayor participacion con un 64% del total. La cartera local represento el 84% del total y se
ubica en COP 83,2 billones. En la operacion local la cartera crecid 8,8% en el afo liderada
por las carteras hipotecaria y de consumo con un crecimiento de 19% vy 11,3%
respectivamente. La calidad de cartera sufrid un leve deterioro adicional durante el
trimestre, en linea con el comportamiento anual. En este sentido la cartera vencida mayor a
30 dias se ubicd en 5,7% y a 90 dias en 4,2% creciendo 10 y 20 puntos basicos en
términos trimestrales, pero 110 y 70 puntos basicos en términos anuales.

Los ingresos netos por intereses presentaron una disminucion de -3,6% a/a y -3,5% t/t
alcanzando COP 1.21 billones. Esto estuvo explicado por un aumento mayor en el gasto
por intereses que crecid 43% a/a como reflejo de las mayores tasas de interés y el aumento
del costo de fondeo. Durante el 4T el total de gastos por interese crecido 3% explicado por
variaciones de fondos interbancarios y cuentas corrientes que crecieron 30% y 119
respectivamente. Los depdsitos a término se mantuvieron en el trimestre, pero crecieron
76% en el ano.

El gasto de provisiones se ubicé en COP 645 mil millones, disminuyendo 9% t/t aunque
crecen 77% a/a. La disminucion trimestral viene explicada por menores provisiones en la
cartera de consumo. El NIM del trimestre fue 4.3%, compuesto por un NIM de cartera de
5.3% y de inversiones de -1.3%. El NIM total fue 13 puntos basicos menor al del trimestre
anterior debido a la reduccion de 7 puntos basicos en el NIM de cartera y de 29 puntos
basicos en el NIM de inversiones. Estos son explicados por un aumento del costo de
fondeo, en menor proporcion que la tasa de cartera y de inversiones.

En el trimestre, la utilidad neta fue de COP 37,7 mil millones, con una disminucion de
74% t/t frente a los COP 146 mil millones del 3T. En el acumulado de 2023 la utilidad fue
de COP 954 mil millones en comparacion con COP 2.8 billones de 2022 con una reduccion
del -66%. Mayores gastos de administracion e impuestos afectaron la utilidad.

En términos de rentabilidad vimos un deterioro adicional con el ROAA en 0,1% durante el
3T frente al 0,4% del 3T2023 y al 1,3% del ano anterior. Por su parte el ROAE y producto
de las menores utilidades se ubicd en el 1% en trimestre frente al 3,8% del 3T2023 y al
9% del ano anterior.

Para el ano 2024, se esperaria una leve recuperacion permitiendo tener una rentabilidad
cercana al 6%.

El 21 de Marzo se realizara la asamblea de accionistas donde se espera aprobar un
dividendo de COP 1452 para un dividend yield cercano al 5%.

*Cifras ano 2022 son cifras proforma y consolidadas que excluyen la contribucion de BHI.
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Resultados Trimestrales

Var T/T Var A/A

4722 3723 4723 % %

Cartera Bruta 96,078 99,996 98,959 -104% 3,00%

450% 450% 4,30% -0,20% -0,20%
Provisiones 365,3 71 645 -928% 76,57%
-560,7 146,4 377 -7425% NJA

Ingreso Neto Intereses vs NIM

3T22 2723 3723

Ingreso Neto por Intereses (Bill)
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EQUIPO DE ESTRATEGIAS E INVESTIGACIONES
ECONOMICAS

Reconocidos como uno de los mas acertados del mercado y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC

Investigaciones Econdmicas
inveconomicas@globalcdb.com

Si desea ser contactado por un asesor
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Disclaimer: Este material es propiedad de Global Securities S.A., y se prohibe la alteracion total o parcial del mismo sin autorizacién de Global Securities S.A.Este material ha sido preparado y/o publicado
por Global Securities para uso informativo y no debe ser considerado como oferta de venta o solicitud de oferta de compra de alguno de los productos mencionados en el mismo. La informacién se obtuvo
de varias fuentes; Global Securities no certifica que los criterios y datos expuestos (inclusive precios, emisoras y estadisticas) se encuentren completos o sean exactos y no deben considerarse como tal.

< . Ly , . . . . . . . - . . o . . o

& Toda la informacion estd sujeta a cambios sin previo aviso. El portafolio sugerido solo debe ser entendido como una referencia pues no tiene en cuenta las restricciones de capital del inversionista. Las
3] opiniones, recomendaciones y proyecciones que contenga este documento son de su autor y no necesariamente representan la opinién oficial Global Securities Colombia. S.A. Asi mismo Global Securities
Z < Colombia.S.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe aclarar que la remuneracidn de los autores no estd asociada a la
& o informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el autor y sus partes relacionadas llegasen a tener alguna inversién personal. El lector debe saber que Global Securities
;§ S.A podria efectuar operaciones a nombre propio con los activos aqui mencionados con el fin de realizar operaciones de compra y/o venta sobre los mismos.
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