
✓Aspectos relevantes:
Banco de Bogotá reportó resultados negativos afectados por mayores impuestos, gastos y
costo fondeo a pesar de una disminución en las provisiones.
La cartera bruta consolidada alcanzó COP 99 billones, con variaciones de -1% frente al
trimestre anterior y de +3% frente al mismo trimestre de 2022. Excluyendo la revaluación
del peso colombiano la variación trimestral seria de -0,2% y 7,1% anualmente. El
crecimiento anual estuvo explicado por la cartera de consumo que crece un 6% anual,
seguido de la cartera hipotecaria que varió un 5,4% anual. La cartera comercial es la de
mayor participación con un 64% del total. La cartera local representó el 84% del total y se
ubica en COP 83,2 billones. En la operación local la cartera creció 8,8% en el año liderada
por las carteras hipotecaria y de consumo con un crecimiento de 19% y 11,3%
respectivamente. La calidad de cartera sufrió un leve deterioro adicional durante el
trimestre, en línea con el comportamiento anual. En este sentido la cartera vencida mayor a
30 días se ubicó en 5,7% y a 90 días en 4,2% creciendo 10 y 20 puntos básicos en
términos trimestrales, pero 110 y 70 puntos básicos en términos anuales.

Los ingresos netos por intereses presentaron una disminución de -3,6% a/a y -3,5% t/t
alcanzando COP 1.21 billones. Esto estuvo explicado por un aumento mayor en el gasto
por intereses que creció 43% a/a como reflejo de las mayores tasas de interés y el aumento
del costo de fondeo. Durante el 4T el total de gastos por interese creció 3% explicado por
variaciones de fondos interbancarios y cuentas corrientes que crecieron 30% y 119
respectivamente. Los depósitos a término se mantuvieron en el trimestre, pero crecieron
76% en el año.

El gasto de provisiones se ubicó en COP 645 mil millones, disminuyendo 9% t/t aunque
crecen 77% a/a. La disminución trimestral viene explicada por menores provisiones en la
cartera de consumo. El NIM del trimestre fue 4.3%, compuesto por un NIM de cartera de
5.3% y de inversiones de -1.3%. El NIM total fue 13 puntos básicos menor al del trimestre
anterior debido a la reducción de 7 puntos básicos en el NIM de cartera y de 29 puntos
básicos en el NIM de inversiones. Éstos son explicados por un aumento del costo de
fondeo, en menor proporción que la tasa de cartera y de inversiones.

En el trimestre, la utilidad neta fue de COP 37,7 mil millones, con una disminución de
74% t/t frente a los COP 146 mil millones del 3T. En el acumulado de 2023 la utilidad fue
de COP 954 mil millones en comparación con COP 2.8 billones de 2022 con una reducción
del -66%. Mayores gastos de administración e impuestos afectaron la utilidad.

En términos de rentabilidad vimos un deterioro adicional con el ROAA en 0,1% durante el
3T frente al 0,4% del 3T2023 y al 1,3% del año anterior. Por su parte el ROAE y producto
de las menores utilidades se ubicó en el 1% en trimestre frente al 3,8% del 3T2023 y al
9% del año anterior.

Para el año 2024, se esperaría una leve recuperación permitiendo tener una rentabilidad
cercana al 6%.

El 21 de Marzo se realizará la asamblea de accionistas donde se espera aprobar un
dividendo de COP 1452 para un dividend yield cercano al 5%.

*Cifras año 2022 son cifras proforma y consolidadas que excluyen la contribución de BHI.
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Resultados Trimestrales

Estado de 
Resultados 4T22 3T23 4T23 Var T/T 

%
Var A/A 
%

Cartera Bruta 96,078 99,996 98,959 -1,04% 3,00%

NIM 4,50% 4,50% 4,30% -0,20% -0,20%

Provisiones 365,3 711 645 -9,28% 76,57%

Utilidad Neta -560,7 146,4 37,7 -74,25% N/A
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