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GRUPO ARGOS
Entrega de resultados 4T23

✓ Aspectos relevantes:
Los ingresos fueron de COP 5,61 billones en el 4T23, lo que representó una disminución
de -2,2% a/a, en comparación con los ingresos de COP 5,73 billones que se alcanzaron
durante el cuarto trimestre de 2022 y frente a los COP 4,84 billones de 3T2023. En el
acumulado del año los ingresos fueron de COP 22,6 billones con un crecimiento del 6%. La
disminución trimestral viene explicada principalmente por un menor aporte por método de
participación por parte de Gruposura (similar a lo reportado en el 3T) y menores ingresos
registrados en el negocio inmobiliario. Durante el trimestre se destaca un aumento
importante en los ingresos por actividad financiera pasando de COP 26 mil millones a COP
776 millones. Por el contrario, en el negocio inmobiliario la disminución fue del -66%
pasando de COP 227 mil millones a COP 77 mil millones.

Los costos se ubicaron en COP 4,33 Billones en el trimestre con un aumento de 2,6% a/a
frente al cuarto trimestre del año anterior. En el acumulado del año la variación fue de 2,9%.
Por línea, se observa durante el trimestre una disminución cercana al -19% en ventas de
bienes y servicios mientras que los costos de la actividad financiera aumentaron siendo de
COP 830 mil millones. Los gastos del trimestre presentaron una reducción del -4,4% a/a
explicado por una reducción del -6% en los gastos de administración.

El Ebitda durante el trimestre de COP 1,1 billones en comparación con COP 1,34 billones
para el año anterior lo que reflejo una disminución de 17% a/a. En el acumulado del año el
ebitda crece el 5% a/a. Al excluir operaciones no recurrentes como ventas de activos en el
negocio de vías, la desinversión en Centroamérica de Celsia y un impuesto diferido en
Gruposura por la transacción asociada con Nutresa, el ebitda sería de COP 1,31 billones que
aumentaría el 12% a/a. El Margen Ebitda empeoró 365 puntos básicos pasando a 20% en el
4T2023. El negocio cementero fue el de mayor aporte al Ebitda compensado parcialmente
por el de concesiones que como se mencionó anteriormente fue el de menores aportes a las
cifras.

El gasto financiero aumentó un 23% a/a producto de las mayores tasas de interés en línea
con la variación observada al corte del 3T2023.

La Utilidad Neta tuvo un resultado de COP 7 mil millones con una variación de -98% a/a y
un margen del 0,12%, reflejo de la no consolidación de las concesiones y algunos efectos
impositivos no recurrentes producto de la transacción de Celsia en Centroamérica y el
intercambio de acciones de Nutresa.

En el negocio de desarrollo urbano durante el año 2023 el flujo de caja neto creció 5%, sin
embargo, durante el 4T hubo una disminución cercana al -16%. Se firmaron nuevos
negocios por COP 244 mil millones. Sin embargo, el Ebitda del periodo fue negativo frente
a los COP 2 mil millones de un año atrás, aunque crece 49% en el acumulado del año.

En relación con los resultados del trimestre del fondo Pactia, el ingreso bruto efectivo fue de
COP 116 mil millones creciendo un 7% a/a, mientras que el ingreso neto operativo fue de
COP 78 mil millones creciendo un 13% a/a. El Ebitda para el trimestre fue de COP 60 mil
millones y presentó un aumento del 16% a/a y 1,7% t/t. Después de ajustar por
desinversiones el Ebitda crecería 12% a/a. Los activos bajo administración alcanzan COP
3,87 billones.

Algunas concesiones viales hicieron ajustes en tarifas correspondientes al IPC, mientras que
Meta y pacifico 2 lo hicieron con el ipc de 2022. El tráfico promedio diario de las concesiones
tuvo una reducción del -3% durante el 4T en comparación con 2022. El tráfico disminuyó -
6% en autopistas del café producto del cierre temporal. En aeropuertos el número de
pasajeros creció 16% a/a.
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