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GRUPO AVAL
Entrega de resultados 4T23

✓ Aspectos relevantes:

La cartera bruta aumentó 1,9% a/a hasta COP 185,8 billones, esto teniendo en cuenta la
disminución del 93% en repos e interbancarios por la disminución y vencimiento de
operaciones simultaneas tras lo recursos recibidos en la transacción de BHI durante 2022.
Dentro de la cartera se destacan los crecimientos anuales en cartera y leasing hipotecario y
microcrédito creciendo 3,4% a/a y 3,7% a/a respectivamente. En términos trimestrales se
destacaron estas carteras con 2% y 1,9% respectivamente. La cartera de consumo tuvo una
disminución de -1% frente al trimestre anterior. 92,4% en cartera local y 7,6% extranjera.

La calidad de la cartera a 30 días cerró en 5,5%, lo que significó un aumento de 20 pbs
frente al 3T23 y 120 pbs frente a 4T22. La cartera vencida a 90 días tuvo un
comportamiento similar subiendo 70 pbs anualmente y 20 pbs trimestralmente, esta se
ubicó en 4%. El indicador de cartera de consumo vencida a más de 30 días fue 6.3% para
4T23, 4,5% para 3T23 y 4,0% para 4T22; el indicador de cartera de consumo vencida a más
de 90 días fue 4,2%, 4% y 3,6%, respectivamente. La mayor variación porcentual se vio en
la cartera comercial. La cobertura de cartera se mantuvo estable frente al trimestre anterior
en 1,4x. EL NIM fue de 3,9% para el 4T, aumentando desde 2,8% del 3T2023, explicado
por una mejora en el margen de inversiones en términos trimestrales y anuales.

El costo promedio de fondeo se ubicó en 9,5% con un aumento desde el 9,2% del
trimestre anterior y el 7,3% del 4T2022. El saldo de depósitos sin costo presentó una
disminución de -11,5% a/a, frente a la disminución del -18% del trimestre anterior, mientras
que los depósitos con costo aumentaron 7%. Del total de fondeo, las cuentas de ahorro
representan el 39% mientras que los depósitos a término representan el 47,6%. La
disminución del fondeo mediante bonos viene explicada por el vencimiento de un bono de
Banco de Bogotá.

El ingreso neto por comisiones para 4T23 creció 2,3% a/a y decreció 10,8% frente al
3T23. El total de comisiones e ingresos por servicios creció 12.1% a/a y decreció 1.2%
comparado con el 2T23. Las comisiones por administración de fondos de pensiones y
cesantías mostraron una reducción del -19% frente al trimestre anterior. Los gastos por
interés aumentaron el 35% a/a, reflejando los mayores costos de fondeo en el contexto
actual de tasas, también con un aumento de 3,3% frente al trimestre anterior.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios disminuyeron -13% en términos anuales, pero
mejoraron 25% en términos trimestrales. La disminución viene explicada por menores
ingresos en el sector de infraestructura por menores ingresos y el ciclo de las concesiones.

La utilidad neta se ubicó en COP 83 mil millones aumentando 27,9% frente al 3T. El
ROAE fue de 2% durante el trimestre mejorando en 40 pbs frente al 3T.

El patrimonio tuvo un incremento de 1,9% a/a 2,4% t/t alcanzando COP 16,8 billones. Se
propuso una distribución de dividendos por un total de COP 24, pagadero mensualmente, lo
que representa un yield cercano al 5%.
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Resultados Trimestrales
Estado de 
Resultados 4T22 3T23 4T23 Var T/T% Var 

A/A%
Ingresos Netos por 

Intereses 1,76 1,63 1,53 -6,13% -13,07%

Cartera Bruta 182,3 186,5 185,8 -0,38% 1,92%

NIM 3,50% 2,8% 3,9% 110 Pbs 40 Pbs

Utilidad Neta -330 64,8 82,9 27,93% -125,12%
COP Miles de 

Millones
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