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Lectura: Neutrales

v' Aspectos relevantes:

La cartera bruta aumento 1,9% a/a hasta COP 185,8 billones, esto teniendo en cuenta la
disminucion del 93% en repos e interbancarios por la disminucion y vencimiento de
operaciones simultaneas tras lo recursos recibidos en la transaccion de BHI durante 2022.
Dentro de la cartera se destacan los crecimientos anuales en cartera y leasing hipotecario y
microcrédito creciendo 3,4% a/a y 3,7% a/a respectivamente. En términos trimestrales se
destacaron estas carteras con 2% y 1,9% respectivamente. La cartera de consumo tuvo una
disminucion de -1% frente al trimestre anterior. 92,4% en cartera local y 7,6% extranjera.

La calidad de la cartera a 30 dias cerré en 5,5%, lo que significé un aumento de 20 pbs
frente al 3T23 y 120 pbs frente a 4T22. La cartera vencida a 90 dias tuvo un
comportamiento similar subiendo 70 pbs anualmente y 20 pbs trimestralmente, esta se
ubicé en 4%. El indicador de cartera de consumo vencida a mas de 30 dias fue 6.3% para
4723, 4,5% para 3T23 y 4,0% para 4T22; el indicador de cartera de consumo vencida a mas
de 90 dias fue 4,2%, 4% y 3,6%, respectivamente. La mayor variacion porcentual se vio en
la cartera comercial. La cobertura de cartera se mantuvo estable frente al trimestre anterior
en 1,4x. EL NIM fue de 3,9% para el 4T, aumentando desde 2,8% del 3T2023, explicado
por una mejora en el margen de inversiones en términos trimestrales y anuales.

El costo promedio de fondeo se ubico en 9,5% con un aumento desde el 9,2% del
trimestre anterior y el 7,3% del 4T72022. El saldo de depdsitos sin costo presentd una
disminucion de -11,5% a/a, frente a la disminucion del -18% del trimestre anterior, mientras
qgue los depdsitos con costo aumentaron 7%. Del total de fondeo, las cuentas de ahorro
representan el 39% mientras que los depdsitos a término representan el 47,6%. La
disminucion del fondeo mediante bonos viene explicada por el vencimiento de un bono de
Banco de Bogota.

El ingreso neto por comisiones para 4T23 crecid 2,3% a/a y decrecio 10,8% frente al
3T23. El total de comisiones e ingresos por servicios crecid 12.1% a/a y decrecido 1.2%
comparado con el 2T23. Las comisiones por administracion de fondos de pensiones y
cesantias mostraron una reduccion del -19% frente al trimestre anterior. Los gastos por
interés aumentaron el 35% a/a, reflejando los mayores costos de fondeo en el contexto
actual de tasas, también con un aumento de 3,3% frente al trimestre anterior.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios disminuyeron -13% en términos anuales, pero
mejoraron 25% en términos trimestrales. La disminucion viene explicada por menores
ingresos en el sector de infraestructura por menores ingresos y el ciclo de las concesiones.

La utilidad neta se ubicd en COP 83 mil millones aumentando 27,9% frente al 3T. El
ROAE fue de 2% durante el trimestre mejorando en 40 pbs frente al 3T.

El patrimonio tuvo un incremento de 1,9% a/a 2,4% t/t alcanzando COP 16,8 billones. Se
propuso una distribucion de dividendos por un total de COP 24, pagadero mensualmente, lo
que representa un yield cercano al 5%.
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Reconocidos como uno de los mas acertados del mercado y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC
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Disclaimer: Este material es propiedad de Global Securities S.A., y se prohibe la alteracion total o parcial del mismo sin autorizacién de Global Securities S.A.Este material ha sido preparado y/o publicado
por Global Securities para uso informativo y no debe ser considerado como oferta de venta o solicitud de oferta de compra de alguno de los productos mencionados en el mismo. La informacién se obtuvo
de varias fuentes; Global Securities no certifica que los criterios y datos expuestos (inclusive precios, emisoras y estadisticas) se encuentren completos o sean exactos y no deben considerarse como tal.
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& Toda la informacion estd sujeta a cambios sin previo aviso. El portafolio sugerido solo debe ser entendido como una referencia pues no tiene en cuenta las restricciones de capital del inversionista. Las
3] opiniones, recomendaciones y proyecciones que contenga este documento son de su autor y no necesariamente representan la opinién oficial Global Securities Colombia. S.A. Asi mismo Global Securities
Z < Colombia.S.A. Puede tener o no tener en sus portafolios los activos aqui mencionados, consulte los informes anuales de la compania. Cabe aclarar que la remuneracidn de los autores no estd asociada a la
& o informacion aqui publicada. Se revelara si de los valores objeto de la investigacion, el autor y sus partes relacionadas llegasen a tener alguna inversién personal. El lector debe saber que Global Securities
;§ S.A podria efectuar operaciones a nombre propio con los activos aqui mencionados con el fin de realizar operaciones de compra y/o venta sobre los mismos.
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