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Panorama Internacional

Peticiones de Desempleo en USA se mantuvieron en 212.000 la
semana anterior. Canacol anuncio descubrimiento de gas.

El gasoducto de 224 kildmetros que une a Venezuela con Colombia
estara listo en cuatro a seis meses después de las reparaciones, dijo el
ministro de Petroleo venezolano, Pedro Tellechea, en una conferencia
de prensa en Caracas. Venezuela y Colombia planean realizar
reparaciones conjuntas en el lado colombiano del gasoducto luego de
llegar a un acuerdo sobre una agenda y el cronograma Tras las
reparaciones, Venezuela comenzara a exportar gas natural asociado a
la produccion petrolera desde el estado de Zulia a Colombia.
Venezuela podrd vender gas al pais vecino por valor de USS$S1 a
USS2 el metro cubico de gas en lugar de un precio de USS$15:
Tellechea. El Gobierno venezolano no cree que Ecopetrol deje de
trabajar con Venezuela si no se renueva la licencia 44 de EE.UU.

La Administracion del presidente Joe Biden volvié a imponer
sanciones petroleras a Venezuela —poniendo fin a una prdrroga de
seis meses— tras determinar que el régimen de Nicoldas Maduro
incumplid un acuerdo para permitir una votacion mas justa en las
elecciones previstas para julio. La licencia del Departamento del
Tesoro que permitia la produccion de petréleo y gas expirara, aunque
las empresas tendran hasta el 31 de mayo para liquidar las
operaciones, segun un documento publicado el miércoles en el sitio
web de la agencia. Funcionarios estadounidenses dijeron que el alivio
de las sanciones dependia de que Maduro cumpliera los términos de
un acuerdo para permitir elecciones inclusivas y competitivas.
Determinaron que, si bien algunas autoridades venezolanas
cumplieron aspectos del acuerdo, Maduro no cumplié plenamente
con su espiritu, citando medidas para excluir a algunos candidatos de
la oposicidn de presentarse. El Gobierno de Joe Biden habia tratado de
ganar el mayor tiempo posible antes de tomar la decision con la
esperanza de un avance poco probable, dijeron el miércoles personas
familiarizadas con la medida. Las personas, que pidieron no ser
identificadas para hablar publicamente, habian dicho que las
sanciones serian reimpuestas en ausencia de cualquier concesion de
Maduro antes de una fecha limite del jueves.

Por el momento los mercados toman una pausa de las
desvalorizaciones recientes con los futuros en Estados Unidos
subiendo 0,2% en promedio. Los bonos en general hoy mantienen un
tono de estabilidad, con muy leves descensos en tasa en los bonos
europeos mientras que la curva de tesoros sube en promedio dos
puntos basicos. Hoy no se publican datos relevantes, sin embargo,
varios miembros de la FED (Williams, Bostic, Collins) hablaran al igual
que algunos miembros del Banco Central Europeo.

Fuente: Bloomberg

MATERIAS PRIMAS

Las materias primas tienen un comportamiento
mixto. Los alimentos en general caen. Los precios
del petréleo bajan -0,5% en promedio, luego de
las desvalorizaciones del dia anterior producto
de la debilidad en las cifras industriales de China,
mayores inventarios en Estados Unidos, y menor
riesgo geopolitico. Los precios de los metales en
general suben con el cobre y la plata subiendo
mas del 1%.

DIVISAS

El délar medido a través del indice DXY presenta una
jornada estable que lo mantiene cercano a los 106
puntos. El euro se mantiene cercano a 1,0661
mientras que el yen se mantiene presionado aun por
encima de 154. En la regién se mantiene el sesgo
negativo, aunque el comportamiento es mixto por lo
que el peso podria fluctuar alrededor de los $3900.
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Bonilla: subsidios al combustible son
preocupacion apremiante

El maximo responsable de las finanzas de
Colombia afirmdé que reducir el elevado costo
de los subsidios a los combustibles es una
preocupacion mas apremiante que renegociar

un acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional. La deuda causada por los
subsidios es una preocupacion “mucho

mayor” que la deuda del pais con el FMI, dijo
el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, al
margen de las reuniones anuales del Fondo
del FMI y el World Bank Group en
Washington DC. En 2020, Colombia pidié
prestados unos USS$5.400 millones al FMI,
convirtiéndose en el primer pais que recurre a
la llamada linea de crédito flexible con el
Fondo. El presidente Gustavo Petro dijo la
semana pasada que quiere renegociar este
acuerdo para crear “un mayor espacio de
financiacién” para el gasto social. Bonilla dijo
que buscard una reunién con la directora
gerente del FMI, Kristalina Georgieva, cuando
terminen los eventos. Muchos analistas creen
que hay pocas perspectivas de que Colombia
consiga mejores condiciones. Desde que
asumié el poder en 2022, el Gobierno de
Petro ha eliminado gradualmente los
subsidios a la gasolina, pero aun no ha
permitido un fuerte aumento de los precios
del diésel, lo que elevaria el costo del
transporte de mercancias y del transporte
publico y también enemistaria a las
poderosas organizaciones de camioneros. El
Gobierno prevé que el déficit fiscal aumente
este ano hasta el 5,3% del producto interior
bruto, desde el 4,2% de 2023. Un comité
independiente que supervisa el cumplimiento
de la ley de equilibrio presupuestario,
conocida como regla fiscal, advirtio de que

. corre el riesgo de no cumplirse.

Fuente: Bloomberg

RENTA VARIABLE

Volumen negociado: COP 108 mil millones.
Especie mas transada: PFBcolom COP 34 mil millones

M Mineros +2,9% W Nutresa -4,6%

El indice Colcap termind con una variacion de -0,76% la jornada anterior, en una
sesidon mixta para la renta variable internacional. El indice cerré en 1380 con un volumen
de negociacion de COP 83 mil millones.

Canacol: El pozo exploratorio Chontaduro 1 ubicado en el Contrato de Exploracion y
Produccién (E&P) VIM-21 100% operado, inicid perforacion el 2 de abril de 2024 vy
alcanzé una profundidad total de 9,625 pies de profundidad medida (“pies MD”) el 8 de
abril de 2024. El pozo encontré 123 pies de profundidad vertical verdadera de gas neto
con una porosidad promedio de 21% dentro del objetivo principal del reservorio de
Ciénaga de Oro (CDO). El yacimiento CDO se perford en un intervalo de 279 pies MD vy el
pozo se conecto a la instalacidon de tratamiento de gas de Jobo. El pozo comenzd con una
tasa de produccién de 5 millones de pies cubicos estandar por dia ("MMscfpd") durante 2
horas con un choque de 29/128" y una THP de 2,290 psi. La tasa se incrementé a 8
MMscfpd durante otras 2 horas con el choque a 30/128". La tasa y el choque se
incrementd en incrementos de 1 MMscfpd durante un periodo de 5 horas hasta alcanzar
12 MMscfpd. El choque a la tasa final fue de 36/128" y una THP de 2,260 psi. El pozo
sigue produciendo a una tasa de 12 MMscfpd durante las ultimas 29 horas con una THP
estabilizada de 2,260 psi. En la actualidad, la Corporacion estd preparando la plataforma
para perforar el pozo de evaluacién Chontaduro 2, dirigido al yacimiento de arenisca CDO
en la parte sur del descubrimiento de Chontaduro. Chontaduro 2 se perforara el 18 de
abril de 2024 vy tardard aproximadamente 3 semanas en completarse.

Fuente: Superfinanciera; Bloomberg.
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https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2024/03/PRECIOS.pdf

En Colombia en la jornada anterior se
negociaron $1173 millones y el tipo de cambio

cerrd en $3.899 bajando $20 EVENTOS
Resistencias $3.920 - $3.940 RELEVANTES
Soportes: $3.862 - $3.800
CALENDARIO RENTA
RENTA FIJA VARIABLE
L _J e
Deuda Publica PROXIMOS EVENTOS
La curva de TES tasa fija tuvo un comportamiento positivo en la jornada anterior con 18 Abril-1SE
un movimiento promedio de 19 puntos basicos recuperando parcialmente las 19 Abril: Importaciones

pérdidas de las jornadas anteriores, en linea con una recuperacion de la curva de
tesoros.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico subastdé en el mercado publico de
valores colombiano $450 mil millones en Titulos de Tesorerfa (TES) denominados
en Unidades de Valor Real (UVR) en las referencias con vencimiento a cinco (2029),
trece (2037) y veinticinco afios (2049). La colocacidon equivale a 1,224 millones de
unidades de UVR. Se recibieron ofertas de compra por $1.2 billones, 4,1 veces el
monto convocado inicialmente. La demanda permitié activar las clausulas de sobre
adjudicacién, $150 mil millones adicionales al monto inicialmente subastado de

$300 mil millones. Lo anterior lo establecido en la Resolucidn 0830 del 10 de abril _

CALENDARIO MENSUAL

de 2024 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Las tasas de interés de corte
de la subasta fueron 5,159% para vencimiento 2029, 5,590% para el vencimiento CALENDARIO DIVIDENDOS
2037 y 5,388% para el vencimiento 2049.

CALENDARIO ECONOMICO
DE HOY

Fuente: Bloomberg. Banrep; DANE
v’ Peticiones de Desempleo

Curva de TES Tasa Fija

v Indice Lider

MNominal T d
17-abr-24 Dmlr‘a_ ransace Variacion pbs
Diario (M)
- 0,00

TES COP 24 10,441 10,441
TES COP 25 9,275 9,100 48.000 17,50
TES COP 26 10,300 10,170 178.500 113,00
_ TESCOP27 10,565 10,400 118.000 -16,50 O v Intervencién Guindos del
©  TESCOP28 10,576 10,407 165.000 -16,90 BCE
~ _ TESCOP 30 10,770 10,600 43.000 17,00
“Z TESCOP31 10,989 10,706 114.000 28,30
=S TESCOP 32 11,100 10,919 9.000 18,10
“- TESCOP33 11,217 11,011 583.000 20,60
~° TESCOP 34 11,3 11,07 81.500 -23,00
~  TESCOP36 11,520 11,250 58.000 27,00
TES COP 42 11,705 11,455 541.500 225,00

Los TES presentaron una valorizacion de 19 pbs en promedio. Global Securities Colombia
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TES COP 50 11,610 11,440 55.500 -17,00
Variacion promedio: -18,454 Q( S ‘



https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2024/04/CALENDARIO.pdf
https://www.globalcdb.com/wp-content/uploads/2023/08/DIVIDENDOS.pdf

Mercado Negativo Mercado Positivo

\
\\\ \ \\\\
\ NN\
2 Y \\ \
Tempestuoso Lluvioso Indeciso Despejado Soleado
-2,0% -2,0% ~ -0,5% -0,5% ~ +0,5% +0,5% ~ +2,0% +2,0%

*Basado en los comportamientos de los Futuros del S&P 500

EQUIPO DE ESTRATEGIAS E INVESTIGACIONES

ECONOMICAS

Reconocidos como uno de los mas acertados del mercado Y ratificado
por los galardones otorgados por la BVC

Investigaciones Economicas

inveconomicas@globalcdb.com

Si desea ser contactado por un asesor

CLIC AQUI

Disclaimer: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen. La remisién de informes de investigacion y/o de las comunicaciones generales no
reemplazan la recomendacion profesional, a la cual podra acceder a través de su asesor comercial
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